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Agenzie di rating riconosciute’

Segmenti di mercato

Nome Public finance?  Commercial entities®  Structured finance*
A.M. Best Rating Services X3

DBRS Morningstar X X X

fedafin X8 X7

Fitch Ratings X X X
Moody's Investors Service X X X

Scope Ratings X8 X?®

S&P Global Ratings X X X

' Basi giuridiche:
e Ordinanza sui fondi propri e sulla ripartizione dei rischi delle banche e delle societa di intermediazione mobiliare (Ordinanza sui
fondi propri, OFoP; RS 952.03), artt. 6, 64 e 64a

e Ordinanza sulla sorveglianza delle imprese di assicurazione private (Ordinanza sulla sorveglianza, OS; RS 961.011), art. 24 — 53,
69a e70 e segg. Ordinanza della FINMA sulla sorveglianza delle imprese di assicurazione private (Ordinanza FINMA sulla sorve-
glianza delle assicurazioni, OS-FINMA; RS 961.011.1), artt. 13 cpv. 4 e artt. 61 — 63

e Art. 76 Ordinanza sugli investimenti collettivi di capitale (Ordinanza sugli investimenti collettivi, OICol; RS 951.311)

2 E i relativi strumenti di credito

3 Compresi banche e assicurazioni e i relativi strumenti di credito

4 Compresi cartolarizzazioni e derivati

5 Esclusivamente per le assicurazioni e i relativi strumenti di credito

6 | rating di fedafin AG sono riconosciuti esclusivamente per il segmento di mercato «enti di diritto pubblico (enti territoriali in Svizzera)» e
per il segmento di mercato «aziende parastatali in Svizzera, senza banche cantonali».

7 | rating di fedafin AG sono riconosciuti esclusivamente per il segmento di mercato «commercial entities in Svizzera, senza societa im-
mobiliari, di partecipazione, assicurative, bancarie e societa analoghe di servizi finanziari».

8 Senza «sub-sovereigns» e i relativi strumenti di credito.
9 Senza le compagnie di assicurazione e i relativi strumenti di credito.
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Tavole di concordanza

Tavola di concordanza per le posizioni non cartolarizzate: rating a lungo termine
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Classe di rating 1&2 3 4 5 6 7
(allegato 2 OFoP)
Agenzia di rating?
DBRS Morningstar da AAA a AA(low) | da A(high) a A(low) da BBB(high) a |da BB(high) a BB(low)| da B(high) a B(low) da CCC(high) a
BBB(low) C(low)

Fitch Ratings da AAA a AA- da A+ a A- da BBB+ a BBB- da BB+ a BB- da B+ a B- daCCC+aC
Moody’s Investors Service da Aaa a Aa3 da A1aA3 da Baa1 a Baa3 da Ba1 a Ba3 daB1aB3 daCaataC
S&P Global Ratings da AAA a AA- da A+ a A- da BBB+ a BBB- da BB+ a BB- da B+ a B- daCCC+aC
fedafin da Aaa a Aa- da A+ aA- da Baa+ a Baa- da Ba+ a Ba- da B+ a B- C
Scope Ratings da AAA a AA- da A+ a A- da BBB+ a BBB- da BB+ a BB- da B+ a B- daCCCaCeD/SD
A.M Best Rating Services aaa, aa+, aa, aa- a+, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- ccc+, cce, ccce-, cc, C,
— AM Best Kreditratings d, e f,s
A.M. Best Rating Services — A++, A+ A, A- B++, B+ B, B- C++, C+ C,C,D,EF,S
AM Best Financial Strength
Ratings

" Nota: le corrispondenti ponderazioni del rischio figurano nell'allegato 2 dell'OFoP
2 Impiegata per i segmenti di mercato secondo I'elenco delle agenzie di rating riconosciute
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Il. Tavola di concordanza per le posizioni non cartolarizzate: rating a breve termine
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Classe di rating

(art. 64a OFoP) Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4
Agenzia di rating?
DBRS Morningstar R-1H/R-1M/R-1L | R-2H/R-2M/R-2L R-3 R-4/R-5/D
Fitch Ratings F1+/F1 F2 F3 B/C/RD/D
Moody’s Investors Service P-1 P-2 P-3 NP
S&P Global Ratings A-1+/ A-1 A-2 A-3 B-1/B-2/B-3/C/SD/D
Scope Ratings S-1+ S-1 S-2 S-3, S4, D/SD
A.M. Best Rating Services AMB-1+ AMB-1- AMB-2, AMB-3 AMB-4,d, e, f, s

" Nota: le corrispondenti ponderazioni del rischio figurano all'art. 64a cpv. 2 OFoP

2 Impiegata per i segmenti di mercato secondo I'elenco delle agenzie di rating riconosciute
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lll. Tavola di concordanza per le posizioni cartolarizzate: rating a lungo
termine nel quadro dell'approccio o SEC-ERBA'

Classe di DBRS Fitch Moody’s S&P Global
rating Morningstar Ratings Investors Service | Ratings
ERBA-LT1 AAA AAA Aaa AAA
ERBA-LT2 AA(high) AA+ Aa1 AA+
ERBA-LT3 AA AA Aa2 AA
ERBA-LT4 AA(low) AA- Aa3 AA-
ERBA-LT5 A(high) A+ A1 A+
ERBA-LT6 A A A2 A
ERBA-LT7 A(low) A- A3 A-
ERBA-LT8 BBB(high) BBB+ Baa1 BBB+
ERBA-LT9 BBB BBB Baa2 BBB
ERBA-LT10 BBB(low) BBB- Baa3 BBB-
ERBA-LT11 BB(high) BB+ Ba1 BB+
ERBA-LT12 BB BB Ba2 BB
ERBA-LT13 BB(low) BB- Ba3 BB-
ERBA-LT14 B(high) B+ B1 B+
ERBA-LT15 B B B2 B
ERBA-LT16 B(low) B- B3 B-
ERBA-LT17 CCC(high)/CCC/ | CCC+/CCC/ Caal/Caa2/ CCc+/cccC/
CCC(low) CCcC- Caa3 CCcC-
ERBA-LT18 Inferiore a Inferiore a CCC- Inferiore a Caa3 Inferiore a CCC-
CCC(low)

" Nota: le corrispondenti ponderazioni del rischio figurano in CRE42.4, tabella 2 degli standard minimi di

Basilea nella versione conforme all'allegato 1 OFoP in combinato disposto con l'art. 56 cpv. 1 Ocre-
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IV. Tavola di concordanza per le posizioni cartolarizzate: rating a breve
termine nel quadro dell'approccio SEC-ERBA'

Classe di DBRS Fitch Moody’s S&P Global
rating Morningstar Ratings Investors Service | Ratings
ERBA-ST1 R-1 F1 P-1 A-1

ERBA-ST2 R-2 F2 P-2 A-2

ERBA-ST3 R-3 F3 P-3 A-3

ERBA-ST4 Tutti gli altri rating | Tutti gli altri rating | Tutti gli altri rating | Tutti gli altri rating

" Nota: le corrispondenti ponderazioni del rischio figurano in CRE42.4, tabella 2 degli standard minimi di
Basilea nella versione conforme all'allegato 1 OFoP in combinato disposto con l'art. 56 cpv. 1 OCre-
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